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Thema der Woche:

Ein kurzer Anstieg auf über 160 markierte vergangene Woche den schwächsten Stand des japanischen Yen 

gegenüber dem US-Dollar seit 1990. Unserer Meinung nach gibt es zwei Hauptursachen für die Abwertung 

des Yen seit Jahresbeginn. Erstens sind die US-Daten stärker ausgefallen als erwartet, sodass längerfristig 

höhere US-Zinsen immer wahrscheinlicher werden. Zweitens scheint die japanische Zentralbank an einer 

sehr lockeren Geldpolitik festhalten zu wollen. Zwar kann das japanische Finanzministerium eingreifen, um 

den Yen zu stützen, was es letzte Woche offenbar getan hat. Historisch gesehen konnten 

Währungsinterventionen in Asien jedoch lediglich das Tempo der Abwertung verlangsamen. Um den Verfall 

des Yen zu stoppen, bedarf es also einer Kombination aus einer restriktiveren Haltung der Bank of Japan, 

einem proaktiveren Finanzministerium oder schwächeren US-Konjunkturdaten.
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Marktdaten WÄHRUNGEN Rohstoffe

Marktdaten
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B&E „ausgewogen“ B&E „offensiv“ B&E „defensiv“ 

5,33% 3,03%

Portfoliolösungen B&E
[Entwicklung seit Jahresbeginn]

6,64%



Die in diesem Dokument geäußerten Meinungen stellen weder eine Beratung noch eine 

Empfehlung für den Kauf oder Verkauf von Anlageinstrumenten dar, noch sichert 

die Brüdern & Eisert GmbH zu, sich an einer der in diesem Dokument erwähnten Transaktion zu 

beteiligen. Sämtliche Prognosen, Zahlen, Einschätzungen oder Anlagetechniken und –Strategien 

dienen nur Informationszwecken, basierend auf bestimmten Annahmen und aktuellen 

Marktbedingungen, und können jederzeit ohne vorherige Ankündigung geändert werden. Alle in 

diesem Dokument gegebenen Informationen werden zum Zeitpunkt der Erstellung als korrekt 

erachtet. Jede Gewährleistung für ihre Richtigkeit und jede Haftung für Fehler oder Auslassungen 

wird jedoch abgelehnt. Die historische Wertentwicklung als auch die historische Rendite sind unter 

Umständen kein verlässlicher Indikator für die aktuelle und zukünftige Wertentwicklung.


